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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint eqgyes pénzligyi targyu térvények
maodositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2024. |. félévre

vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
SFDR 8. cikk szerinti pénziugyi termék

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

LA’sorozat

ISIN kédja: HU0O000701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C” sorozat - nem aktiv sorozat
ISIN kédja: HUO000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft

,I” sorozat (Nem aktiv sorozat)
ISIN kédja: HUO000706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,U” sorozat

ISIN kédja: HUO000718200
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14. lll.em.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadséag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Véaci ut 116-118.)

Féléves jelentés — 2024.
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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja hivatalos nett6 eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2023.12.31 2024.06.30
- t . Netto t . Netto
Kategoria Erték (HUF Erték (HUF
9 HUF) o kozertek % HUF) o okozértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 16 474 935 012 97,52%| 15 145 656 152 99,53%
EGYEB ESZKOZOK 7 938 278 0,05% 35486 211 0,23%
BANKI EGYENLEGEK 441 980 271 2,62% 70 248 619 0,46%
OSSZES ESZKOZ 16 924 853 561 100,19%| 15 251 390 982 100,23%
KOTELEZETTSEGEK -31 489 872 -0,19% -34 382 026 -0,23%
NETTO ESZKOZERTEK 16 893 363 689 100,00%| 15 217 008 956 100,00%,
Il. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2023.12.31 2024.06.30
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 2 932 142 436 2 830 783 757
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HUO0000706684 0 0
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat HU0000718200 743 911 481 0
1. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték ISIN kéd 2023.12.31 2024.06.30
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 4,580371 5,375546
Amundi USA Devizarészveény Alapok Alapja | sorozat HUO0000706684 - -
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat HU0000718200 4,655210 -
(\VA Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mas szabalyozott| Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hiya!alosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté megtestesitd
Ertékpapir ISIN kéd 2023.12.31 2024.06.30 5 t’fﬁgﬁ:‘; © f;’t’rgu?"a"l:::: értékpapir | értékpapirok |  értékpapirok
értékpapirok értékpapirok
2029/B MAK HU0000404926 846 465 540 829 570 060 vy v
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY ESG IMPROVERS Z LU2146569657 590 346 710 0 y
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY FUNDAMENTAL GROWTH Z |LU2040440740 848 584 337 617 246 429 v
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH VALUE Z LU2110862203 521 501 193! 0 v
AMUNDI FUNDS PIONEER US EQUITY RESEARCH Z (USD) LU2031986800 1626 714 636 1 396 908 899 v
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (USD) LU2031987014 2899 028 870! 2766 742 544 v
Amundi MSCI USA SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF IEOOOR85HL30 1172 430 389 0 14
AMUNDI PEA US TECH ESG UCITS ETF FR0013412269 0 199 518 300 vy
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOOKXCEXR3 235 555 478 2 828 565 342 vy
D240626 HU0000524756 315 128 775 0 vy v
INVESCO S&P 500 ESG UCITS ETF IEOOBKS7L097 0 596 588 702 vy
INVESCO UTILITIES S&P US SELECT SECTOR UCITS ETF IEOOB3VPKB53 0| 295 863 930 vy
INVESCO S&P SMALL CAP INDUSTRY ETF US46138E1230 595 514 417 0 v
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF US4642875078 6 145 014 6917 532 v
Ishares MSCI USA ESG SCREENED IEOOBFNM3G45 0| 1525 299 180 v
Ishares MSCI USA SRI UCITS ETF IEOOBYVJRR92 2 877 233 457 0 v
ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 7 541 160 9 122 636 14
ISHARES RUSSELL 2000 ETF US4642876555 6 605 727 7 120 019 vy
ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF US4642877215 414 496 146 303 991 820 Yy
JPMORGAN F AMERICA EQUITY (Fund Settle) LU0129459060 3 065 561 802 2 804 038 735 vy
MICROSOFT CORP - US5949181045 US5949181045 178 216 607 225 861 355 vy
MNB20240704 HU0000626148 0| 297 656 108! v v v
NVIDIA CORPORATION US67066G1040 83380 112 221 789 385 v
SPDR MIDCAP 400 ETF US78467Y1073 6 152 185 6918 049 v
SPDR RUSSELL 1000 ETF US78464A8541 7 668 934 9 362 074 v
SPDR S&P INSURANCE ETF US78464A7899 6 266 407 7 362 881, v
VANGUARD RUSSELL 1000 ETF US92206C7305 7 590 826 9 180 724 14
VANGUARD S and P MID-CAP 400 ETF US9219328856 6 185 444 6 956 134, vy
VANGUARD S&P 500 GROWTH ETF US9219325050 37 994 057 49 886 454 vy
VANGUARD S&P 500 VALUE ETF US9219327031 32 294 375 36 037 888 vy
WisdomTree Attificial Intelligence UCITS ETF USD IEOOBDVPNG19 80 332 414 87 150 972 vy
16 474 935 012| 15 145 656 152

Megjegyzés:
A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2024.01.01-2024.06.30-ig terjedd idészakban
forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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Féléves jelentés — 2024.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkozho6z képest:

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 59,02% 66,01%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0,00% 1,95%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 1,95%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 38,32% 31,35%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6,86% 7,39%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott lehetnek atfedések (egy értékpapir tdbb kategoériaba is
tartozhat — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’” kategéria a 2023. év végi
adatoknal nem értelmezhet?.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2023.12.31 2024.06.30
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 6,86% 7,39%
Részvenyek 1,55% 2,94%
Kollektiv befektetési értékpapirok 88,93% 88,98%
Szarmaztatott eszkdzok 0,00% 0,00%
Pénzszkdzok 2,61% 0,46%
Kovetelések 0,05% 0,23%
Mdogottes alapokbdl szarmazo dijvisszatérites 0,00% 0,00%
Osszesen eszkodz 100,00% 100,00%

2024. 1. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2024. 1. félévének az Alap portféliéjahoz kapcsolédo piaci eseményei:
l. negyedév részvénypiaci eseményei:

A részvénypiacok kivaldan teljesitettek az elsé negyedévben, marciusban az 6tddik hénapot
zartak a nemzetkdzi piacok pozitiv eredménnyel. A negyedév nagy részében a jegybankokra
figyelt a piac. Az évet még nagy reményekkel inditottak a befekteték, majd egyre késpbbre tolodott
el a kamatvagasi ciklus varhatdé megkezdése. A kamatkdrnyezet emelkedése ellenére a piacok
mégis pozitiv hangulatban voltak, amely egyrészt a pozitiv makoadatoknak, azaz az amerikai
gazdasag erejének és az inflacio csdkkenésének voltak készonheték, de az ellenallésagot mutatd
vallalati jelentések is optimizmusra adtak okot. Nagy hatassal volt az emelkedésre a technoldgiai
szektor, azon belll is a mesterségesintelligenciahoz kapcsolddé vallalatok, amelyek kiemelkedéen
teljesitettek és huztak felfelé az egész piacot — bar az emelkedés nagyja néhany vallalatnal
Osszpontosult.

Az MSCI All Country World indexe harom hénap alatt 7,8%-ot tudott emelkedni, amellyel tovabb
tudta folytatni a tavaly év végén megindult pozitiv trendet. Az emelkedés motorja a fejl6d6
piacokon volt, amelyek 8,5%-ot értek el harom honap alatt, mig a fejl6dé piacokat kévetd MSCI
EM minddssze 1,9%-o0s teljesitménnyel zart. Ezzel folytatddott a fejlett piacok felllteljesitése, ami
tavaly is lathatd volt. Afaktorokat tekintve egyértelmien a novekedési, ciklikus és
nagykapitalizacioju papirok teljesitettek felll az értékalapu, defenziv és small cap papirokhoz
képest. Legnagyobb kontraszt a vallalatok méretét nézve volt, a large cap részvények 8,9%-ahoz
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képest a kiskapitalizacioju részvények 4%-ot emelkedtek. Kuléndsen jol telejsitettek a quality,
azaz az erGs mérleggel és pozitiv cash-flow multtal rendelkez6 vallalatok, amelyek 10,9%-kal
novelték értékuket, a legerésebb faktor viszont a momentum volt, azaz a korabban is jol szerepl6
papirok emelkedtek még tovabb, ez a faktor 20,7%-0s eredményt produkalt.

A régiok koziil ismét az Egyesiilt Allamok vitte a pirmet. Az S&P 500 10,2%-ot emelkedett harom
honap alatt, a DJIA 5,6%-kal a Nasdaq 100 pedig 8,5%-kal zart magasabban. A negyedév soran
mindharom indexnek sikerilt tébbszor is Uj csucsra emelkednie. Elmaradt az S&P 500-t6l (amely
piaci kapitalizacié alapjan sulyozza a részvényeket) az egyenld sulyozasu valtozata, amely
mutatja a részvénypiaci emelkedés koncentraltsagat a nagyobb vallalatok kérében. A kis- és
kdzepes kapitalizaciéju vallalatok alulteljesitését a Russell 2000 4,8%-0s eredménye is mutatja,
amely elmaradt mindharom nagy amerikai indextél. A negyedéves jelentések vegyesen sikerlltek,
de inkabb segitették a részvénypiaci ralit. A vallalatok 73%-a jelentett a vartnal jobb eredményt,
ami bar az atlagtdl nem jelent jelent6s eltérést, a befekteték mégis pozitiv jelként értelmezték.
Kllénosen fontos volt a nagy 7 (,magnificent seven”), azon belll is az Nvidia jelentése, amely
egymagaban huzta fel a csoport — és a teljes részvénypiac — teljesitményét. Januarban a Fed
bejelentését a kamatokrdl varta nagyon a piac, azonban Powell lehUtotte a kedélyeket, miutan
kozolte, hogy marciusban sem varhaté kamatvagas. Februarban azonban a biztaté gazdasagi
adatok (vartnal jobb munkapiaci mutatok és a 3,1%-ra csdkkend inflacid) azonban reményt adtak
arra, hogy nem sokkal marcius utan viszont megkezdédhetnek a vagasok. Marciusban mar Powell
dovish hangnemet Utott meg, a jegybank el6rejelzése alapjan marcius végen ugy lathatd, hogy
harom kamatvagas is torténhet idén. A szektorok kozll egyértelmiien a technoldgia dominalt, az
IT papirok 12,5%-ot, és a kommunikacios szektor (ide tartozik tdbbek kézétt a Googlet birtokld
Alphabet is) pedig 15,6%-ot emelkedett. Szintén jol szerepelt az energiaszektor, de a pénzigyi és
ipari papirok is 10% feletti teljesitményt tettek le az asztalra. Kézepesen szerepelt az alapanyag-
€s egészsegipar, mig a kereskedelmi papirok bar pozitiv tartomanyban zartak, a tdbbi szektortdl
elmaradtak, ahogy a kézml(ivek is atlagosan csak 3,6%-kal zartak magasabban. A sor végén az
ingatlanszektor van, amely egyeduliként zart negativban, 1,4%-ot veszitve értékébdl. A kanadai
S&P/TSX Composite index az USA-hoz képest kissé alulteljesitve 5,6%-kal zart magasabban.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Kivaléan szerepeltek a részvénypiacok a masodik negyedévben, folytatva a tavaly 8sz o6ta
tapasztalhaté fellendiilést. Aprilisban még egy kisebb megtorpanast tapasztalhattunk, utana
viszont hamar korrigaltak a piacok és két er6s hénap kovetkezett. A befekteték figyelmének
célkeresztjében tovabbra is a gazdasagi mutatdk, a Fed varhato Iépései és az inflacié vannak.
Aprilisban nyilvanvaléva valt, hogy az amerikai jegybank nem fog egyhamar nekiallni a
kamatcsokkentésnek, igy a vegyes gazdasagi mutatok és bar csokkend, de egyre ragadosabbnak
tind inflacié mellett a ,higher for longer”, azaz a magas kamatok megmaradasa aggodalommal
toltdtte el a befektetdket. Végul azonban sikerllt megnyugtatni a kedélyeket, és a pozitiv
negyedéves jelentési szezonnak, valamint az alapvetéen nem roml6é gazdasagi mutatdknak
kdszbnhetéen az arfolyamok is ismét emelkedésnek indultak. A ralit segitette az Al kordli
lelkesedés is, azonban ez azt is eredményezte, hogy az emelkedés tovabbra is néhany papirnal
koncentralddott, igy a legnagyobb tech cégek dominanciaja nem mult el.

Az MSCI All Country World indexe harom honap alatt 2,4%-ot emelkedett, amellyel tovabb tudta
folytatni a tavaly év végén megindult pozitiv trendet. Ezzel az idei évben hat honap alatt mar
10,3%-0s az MSCI ACWI index teljesitménye, ami felilmulta a varakozasokat. A masodik
negyedévben a fejl6dé piacok felll tudtak teljesiteni a fejlett régiokat, az MSCI EM 4,1%-ot tudott
elérni, mig az MSCI World 2,2%-os fejlettpiaci emelkedést mutatott. Az idei év eddigi részét
tekintve azonban még a fejlett piacok vezetnek, 10,8%-0s emelkedésukhdz képest a fejl6d6 régiok
6,1%-o0s teljesitményt tudtak elérni. A faktorokat tekintve elég egyértelml kép rajzolodik ki, a
ciklikus, ndvekedési és nagykapitalizaciéju vallalatok felulteljesitenek az defenziv, értékalapu,
valamint small- és midcapekhez képest. Utébbi harom faktor raadasul emelkedést sem tudott
elérni, és a defenziv papirok is csak marginalis pozitiv teljesitményt tudtak letenni az asztalra,
mik6ézben a névekedési papirok 6,1%-os ralin vannak tul. Hasonldan jol szerepeltek a momentum
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(eddig is jol szerepld, ,momentumban levd”) és quality (er6s mérleggel és stabil nyereséggel
rendelkezd) papirok.

Az Egyesiilt Allamok tovabbra is az élen jar a részvénypiacok kéziil, a részvénypiaci emelkedés
motorjat adva a globalis piacokon. Az S&P 500 3,9%-ot emelkedett harom hoénap alatt, azonban
a tech cégek dominanciajat mutatja, hogy a defenzivebb DJIA 1,7%-ot csokkent, a tech-sulyos
Nasdaq 100 viszont 7,8%-ot emelkedett. Szintén rosszul szerepelt 3,6%-0s csdkkenésével a
Russell 2000, amely a kis- és kbézepes kapitalizaciéju papirokat kdveti. A téretlen részvénypiaci
emelkedés és a tech papirok dominanciaja aprilisban tért meg egyedul. A negativ hangulatban
nagy szerepet jatszott az amerikai inflacid alakulasa, amely a vartnal magasabb lett, immar
sorozatban a harmadik alkalommal. Nagyobb probléma, hogy a maginflacié is a vartnal nagyobb
lett, megallt a csOkkenésben, sét, kisebb emelkedést is mutatott. A vartnal ragaddsabb inflacio
megneheziti, hogy a jegybank kamatcsokkentésbe kezdjen, és noveli a félelmeket az inflacio ujra
gyorsulasaval kapcsolatban is. A GDP kozben szintén a vart alatt alakult az elsé negyedévben,
1,6%-ot bdvilt az amerikai gazdasag éves dsszehasonlitasban. Ennek ellenére az erés
munkapiaci adatok és az inflacié emelkedése miatt a befekteték késébbi kamatcsdkkentést vartak
(,higher for longer”), ami a részvénypiacokra is rdnyomta a bélyegét. Majusban a kérkép nem lett
sokkal pozitivabb, a gazdasagi adatok vegyes képet mutattak, annyira a fogyasztas nem esett le
majusban a GDP varakozasok csokkentése ellenére, igy az inflacio ragaddssaga miatt még
tovabbra is varni kell a kamatcsokkentésre. A részvénypiacok azonban — féleg a tech piacon
tapasztalt lelkesedésnek kdszonhetbéen — pozitivan szerepeltek, belekapaszkodva a gazdasagi
adatokba és a pozitiv jelentési szezonba. Majusban aztan az ellenallénak mutatkozé gazdasagi
mutatok, mérséklédd inflacio és novekvd vallalati profitok az emelkedé hozamok, illetve az
inflaciéval és a gazdasaggal kapcsolatos aggodalmak ellenére tovabb tudtak hajtani a
részveénypiaci emelkedést. A negyedéves jelentések alapjan az els6 negyedévben a
profitemelkedés az S&P 500 tagjai k6z6tt 5,9% volt, ami 2022 eleje 6ta a legmagasabb érték, és
meg tudta haladni az el6rejelzéseket is. Az S&P 500 szektorait tekintve egyértelmien a tech
papirokat tartalmazé IT és kommunikacidés szektorok dominaltak, mellettik csak a kézmivek
tudtak szignifikans emelkedést produkalni. A masik oldalon az alapanyag-, ipari és energiaszektor
vannak, amelyek 3% feletti csbkkenéssel zartak a negyedévet.

Foébb nemzetko6zi réeszvenypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2024.03.29 2024.06.28 valtozas
Nasdaq 16 379,5 17 732,6 8,3%
Hang Seng 16 541,4 17 718,6 7,1%
S&P 500 5254,4 5460,5 3,9%
FTSE 100 7 952,6 8164,1 2,7%
DAX 18 492,5 18 235,5 -1,4%
Nikkei 40 369,4 39 583,1 -1,9%
Bovespa 128 106,1 123 906,6 -3,3%
Russel 2000 21245 2 047,7 -3,6%
Eurostoxx 50 5 083,4 4.894,0 -3,7%

Forrés: Bloomberg
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Fébb nemzetkédzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2024.03.29 2024.06.28 valtozas
Nasdaq 15171,8 16 547,8 9,1%
Hang Seng 1957,7 2117,4 8,2%
S&P 500 4 866,9 5095,6 4,7%
FTSE 100 9 299,9 9631,5 3,6%
DAX 18 492,5 18 235,5 -1,4%
Russel 2000 1967,9 1910,9 -2,9%
Eurostoxx 50 5 083,4 4894,0 -3,7%
Nikkei 247,3 229,6 -7,1%
Bovespa 23 695,2 20 762,7 -12,4%
Forras: Bloomberg

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel® kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogdé hatassal 6sszefliggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelhet6k és folyamatosan nyomon koévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfoliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté t6keattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujbali
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjdban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditdsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét taldlni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott taldlhaté Amundi nemzetkézi alapkezelé csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kozil a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
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= Devizakockazat:
A kulféldi eszk6zokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos lgyleteket kéthet.

Az alapokban Iévd eszkdzkategdridak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek és szamlapénz

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 5-6s
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak k&zepesnél magasabb kockazatat
mutatja.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jelleg, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 1.126.959.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2024. I. félév
soran nem kerult sor hitellehivasra.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsaban megfelel§ likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezel6é rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 39112 volt.

Az Alapkezel6é ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredmeényre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nett6é eszkdzeértékének 5% kdzul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 316.467 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
5.971.618.546 forint lett. Az LCR a szélséséges korilmények kozott alacsony értéket mutat az
Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 2,05 volt.

A LCR azért ilyen alacsony, mert az alap egyik legnagyobb ugyfele az alap allomanyanak jelentds
részét visszavaltotta. A miveleteket elbre jelezte és az AlapkezelSvel egyeztetve hajtotta végre.

VIIl.  Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
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e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyd ugyletekben |évé
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2023.12.31-én és 2024.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szilkség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2024 1. felévében nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.

2024.06.30-an az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2024. I. félévben (Ft-ban):

Adé 4 496 013
Alapkezelési dij 149 039 770
Koénywelési dij 1196 975
Koénywizsgalat idéaranyos 641 350
Fellgyeleti dij 3165 000
Letétkezelési dij 8 992 026
Pénzforgalmi dij 72 050
Tranzakcios dij letétkezel6 401 530
Egyéb dijak 760 990
Vezet6 forgalmazéi dij 4 496 012
Osszesen 173 261 716
X. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozo
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl sz6ld az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezelé kdteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatélya ala tartozo6 ugyleteir6l annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsonbe vétele;

c) vétel-eladas lUgylet vagy eladas-visszavasarlas lUgylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel;
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Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatdé adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-cserelgyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozd adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(i aldirasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz, tartalma az eredeti, cégszert
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezii alairas nélkil is cégszeriien
alairtnak és hitelesnek tekinthet6.



